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Repiblica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo
No0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.1
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral

Presentado segin el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo
No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A e IN-T:

A. Aplicabilidad:

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores
registrados ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con
independencia de si el registro es por oferta publica o los otros registros
obligatorios). Los Informes de Actualizacién seran exigibles a partir del 1 de
enerc de afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre
deberan presentar sus Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el
referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con
cierres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir
desde el 1 de enero de 2001 en adelante, tendran que presentarse segin dispone
el Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No0.8-2018 de 19 de
diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacién:

Los informes que se presenten a la SMV no podran contener informacién ni
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir informacién
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que deban ser
divuigados para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no
sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron
hechas (Articulo 118: Estandar de divulgacién de informacién. Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).



Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de
registro o en cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que en el momento
en que fueron hechas, y a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran
falsas o engafiosas en algin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros,
informes y demés documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquier disposicién contenida en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, serd responsable
civilmente por los dafios y los perjuicios que dicha violacién ocasione. (Articulo
256: Responsabilidad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).
La SMV podra imponer multas administrativas o cualquier persona que viole el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta
Un Millén de Balboas (B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, por la
realizacién de cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas en el Titulo
X1 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescientos
Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por violaciones a las demas disposiciones del
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

. Preparacion de los Informes de Actualizacion:

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es tinicamente una guia
del orden en que debe presentarse la informaciéon. El formulario podrad ser
igualmente  descargado desde la pagina web de la SMV
(www.supervalores.gob.pa) , bajo el botén de “Formularios” y en la seccidén
Direccién de Emisores http://www.supervalores.gob.pa/seri/308-
formularios/141-direccion-nacional-de-registro-de-valores

Si alguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus
caracteristicas, la naturaleza de su negocio o por cualquier otra razén, debera
consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las cuales no le
aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia a Texto
Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores.
Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera remitirse en formato *PDF a través del
Sistema Electrénico para la Remisién de Informacién (SERI) en un solo
documento.

Una copia completa del Informe de Actualizacidn debera ser presentada a la Bolsa
de Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacién financiera deberd ser preparada de conformidad con lo
establecido por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000
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“de 22 de mayo de 2000. Cuando durante los periodos contables que se reportan
. se hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adquisiciones o
- alguna forma de combinacidn mercantil que afecten la comparabilidad de las
-cifras presentadas, el emisor deberd hacer clara referencia a tales cambios y sus
~~1mpactos en las cifras. -

*Trimestre Terminado al: = L 31 de marzo del 2023

 Nombre del Emisor: - o HORMIGOT], S.A.
Valores que ha reglstrado IR - B/.15,000,000
" Resolucién: o . SMV-422-2014
- Numeros de Teléfono y Fax del Emlsor ~ Telf. 310-0866 Fax 204-5711
o _D0m1c1110 /Dlreccmn f1s1ca del Emisor: - Punta pacifica, Torre de las

Américas, piso 10, oficina 1001
Nombre de Ia persona de contacto del Emisor: Jorge Alvarez
-Direccion de correo electrénico de la persona de contacto del Emisor:

) Jorgea@grupotl com - -

' : I Parte .
De confor;mdad con el Artmulo 3 del Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre de 2000,
~modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, haga un resumen

- de los aspectos de importancia del trimestre, seglin lo establecido en la seccion de

Analisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccién
VIIIL del Articulo 7 del Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010.
- Adicionaimente el emisor debera reportar cualquier hecho o cambios de importancia
-~ 'que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (a manera de ejemplo, pero no
- -exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial, asesor o de auditorfa;
‘modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa,
-accionistas controlantes; apertura de nuevos establecimientos, etc.)

"~ ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
L A LIQUIDEZ:

'.-E'n Balboas S S L Marz.2022

. ActivoCorriente -~ 10,554,112
“Pasivo Corriente . o _ 6,513,650

- *"_Razén de Liquidez - | o 1,62

__ ‘Debido a la naturaleza de su negocio, los activos corrientes del emisor
- aumentaron-en B/.954 678 en comparacion con diciembre 2022 y los pasivos
corrientes  aumentaron .B/.171,601. cuando se compara con diciembre 2022. La
“:razoén de liguidez arroja un resultado de 1,62 por lo que el emisor puede cumplir
“conlas obhgaaones contraldas p




" B. RECURSOS DE CAPITAL:

EnBalboas . . Marz.2022

CPasivoTotal . 14,723,472
‘Patrimonio . - - - 5,771,934
R R SR 8,951,638

- _'Endeudamrento patrlmomai 2,55

El patrlmomo del emisor para dlcaembre 2022 refleJaba un valor de 5,505,002 aumentando
a marzo 2023 a un valor de 5,771,934; y reg1strando una relacwr‘ entre pasivos totales a
i rapatal de los accmmstas de’ 2 55 veces. ' :

C RESULTADO DE LAS OPERACIONES

 Las ventas del emisor para el pnmer tnmestre 2022 fueron de 3, 863 415 Io cual 1mphcan un

. aumento de 1,671,226 en comparacmn con el mismo trimestre del 2022con un incremento

de1 76.30% . -

: D ANALISIS DE PERSPECTIVAS

- .El emlsor espera para- €l testo del e;ercwlo poder cumphr con 1os pianes estratégicos y

- proyecciones pautadas para el incremento de sus ingresos y la optimizacién de sus recursos.
. Larecuperacion de la economia y el crecimiento del sector de la construccién para el 2022
- serd factor fundamental en los buenos resultados' -de la empresa. . :

_ . H Parte : :
o Estados Flnancwros interinos del emisor correspondlentes al Trimestre para el cual
.esta reportando ' : . :
' 811} Parte i

_ ":Cuando aphque Estados Financieros interinos correspondwntes al Trlmestre para el

‘cual esta reportado el emisor, de las personas que han servido de garantes o fiadores

- de los valores registrados en la Superintendencia. En caso de que el garante o fiadores

~de los ‘valores registrados no consohde con el emisor, este deberd presentar sus
©Estados Fmanmeros Interinos. Ty : :




= : IV Parte _
" Cuando aplzque Certificacién del fiduciario en la cual consten- los bienes que
~constituyen el patrimonic fideicomitido, en el caso de los valores registrados en la
- Superintendencia que se encuentren garantizados por el fideicomiso.

V Parte:
o - Divulgacién -
B '_.--De conformldad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de-octubre de
2000, modificado por el:Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor
: -'deberé divulgar €l Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas y al
. plblico en general, dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre del trimestre
-~ correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican.-

“ 1. Identifique el medio deé divulgacién por ol cual ha divulgado o divulgari el
- Informe de Actualizacién Trimestral y el nombre del medio:

‘1.1 Elenvid, por el emisor de ina Copia del informe respectivo a los accionistas
e 1nver51omstas reglstrados asi como a cualqu1er mteresado que lo solicite.

S 20 Fecha de dwulgacwn
2.1 81 atn no ha sido dwulgado mdlque Ia fecha probable en que sera
dwulgado 31 de marzo de 2023

_ c : Flrma (s) : .
~Fl Informe de Actuahzacmn Trimestral ‘deberd ser firmado por 1a o las personas que,

- ..individual o conjuntamente, ejérza(n) la representacién legal del emisor, seglin su Pacto

- Social. ‘El nombre de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

Secfatrio y Direstor -
~Hormigoti, S.A.~




Alia @)

Concretos

HORMIGOTI, S.A.
INT - | Trimestre 2023

01 de Enero 2023 al 31 de Marzo 2023



Informe del Contador Publico Autorizado -

 ALAJUNTADIRECTIVA =
. HORMIGOTI, S.A. y Subsidiaria
- Panamd, Panama. .

- Estimados sefiores:

‘Hemos revisado el estado de situacién financiera-al 31 de marzo de 2023 {interino) con cifras
Comparativas al 31 de diciembre de 2022 (auditados) v el estado de resultados integral, cambios en
el capital contable y el estado de flujos de efectivo al 31 de Marzo de 2023 (interino) con cifras
comparativas al 31 de Diciembre de 2022 (auditado) de HORMIGOTI, S.A. y Subsidiaria, . Toda la
- informacién incluida en estos estados financieros constituye declaraciones de la administracidn.
- Nuestra respo’hs’ébi’lida’d ‘es emitir un informe sobre estos estados financieros basados en nuestra
-~ revisién.

“Una revisién consiste principalmente en hacer indagaciones con el personal de la empresa y aplicar
~procedimientos analiticos a los estados financieros con el fin de obtener un razonable grado de

- seguridad de gue los estados financieros estan libres de errores significativos. Una revisién es

- sustancialmente menor en alcance que un examen de Auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de’Informacion Financiera, cuyo objetivo fuera expresar una opinién sobre los
- estados financieros tomados en conjunto, .

Basados en nuestra revisidn, no estamos enterados de ninguna modificacién importante que deba
-hacerse a los estados financieros adjuntos para:conformarlos con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIC 34) - “Informacidn Financiera Intermedia”

R £ Rubén A, 1-&:[’2!.;, P
‘Rubén MbfMgdor Pablice

'_ 'Contadlcgr%u‘bwé)o %f%o :

| SCPAS Ne. 0081-2012

30 de Abril de 2023




o Horm1got1 s. A ySub51d1ar1a : .
~ (100% Subsidiaria de Corporacron Grupo Otr SCA)
'CONTENIDO

 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

_ .'-'Consohda'cmn de'los‘ Estados de Cambios en el Patrirﬁo’nid' C

[ -Vl
ANEXO Vil

~ ESTADOS FENANCEEROS-CONSOL!DADOS
. Estado Consolidado de Situacion F'i.ﬁa'hci'e.ra.' o 1
' Estado 'C'o.r.]s't.)'h;dado'd'e' 'Re"sult'é.dbs. . _l : 2
"~ Estado Consolidado de Cambics en el Patrimonic 3
*Estado Consolidado de Flujos de Efectivo 4
"Notas a los Estados financieroé .thSOEidados. o 5-34

B _iNFORMCIéN SUPLEMENTARIA

5 'Consohdacxon de los Estados de Situacmn Fmancaera ' Anexo 1
B Consohdacmn de los Estados de Resultados Anexo 2
| Anexo 3

o, Rubéwd, Murilio Torres
Contador Pablice
C.P.A. No. 0081.2012

h—-u\v




Hormigoti, S. A. y Subsidiaria

(100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti, S. A.) n I i @

Estado Consolidado de Situacién Financiera Concretos
Al 31 de marzo de 2023
(Cifras en balboas)

ACTIVOS Nota 2023 2022
Activos corrientes:
Efectivo 6 145,122 454,139
Cuentas por cobrar, neto 7 3,823,416 3,206,373
Inventarios de materiales 8 232,623 249,503
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 5 1,747,534 1,544,124
Préstamos por cobrar - Partes relacionadas 5 4,087,456 3,771,239
Pagos anticipadcs 9 387,138 295,489
Adelantos a proveedores 130,823 78,567
Total de activos corrientes 10,554,112 9,599,434
Activos no corrientes:
Préstamos por cobrar - Partes relacionadas B - 153,767
Propiedades, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras, neto 10 6,477,458 6,580,838
Activo por derecho de uso 11 661,696 689,079
Adelanto adquisicion de inmuebles 12 1,411,059 1,280,794
Inventario de repuestos 60,002 36,725
Propiedades de inversion 13 1,140,087 1,140,087
Fondo de cesantia 83,674 85,589
Depdsitos en garantia 7,319 7,309
Otros activos 100,000 70,000
Total de activos no corrientes 9,941,295 10,044,188
Total de activos 20,495,407 19,643,622
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios por pagar 14 1,421,434 1,852,425
Pasivo por arrendamiento 15 6,935 47,730
Bonos corporativos por pagar 16 476,723 444 055
Cuentas por pagar - Proveedores 3,738,247 3,079,973
Cuentas por pagar - Partes relacionadas 5 542,324 394,393
Adelantos recibidos de clientes 4,580 153,285
Dividendos por pagar 18 84,035 168,071
Gastos e impuestos acumulados por pagar 239,372 202,117
Total de pasivos coirientes 6,513,650 6,342,049
Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios por pagar 14 2,156,822 1,604,513
Pasivo por arrendamiento 15 e =
Bonos corporativos por pagar 16 4,539,336 4,680,353
Cuentas por pagar - Accionistas 5 1,459,279 1,459,279
Provisién para prima de antigiiedad e indemnizacion 54,385 52,426
Impuesto sobre la renta diferido 22 = -
Total de pasivas no corrientes 8,209,822 7,796,571
Total de pasivos 14,723,472 14,138,620
Patrimonio:
Acciones de capital 17 22,000 22,000
Ganancias retenidas 1,174,322 846,661
Superavit por revaluacién 10 4,656,843 4,717,572
Impuesto complementario (81,231) (81,231)
Total de patrimonio 5,771,934 5,505,002
Total de pasivos y patrimonio 20,495,406 19,643,622

Las notas en las pdginas 5 a 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados

. tubeT A, Murilio Torres
1 Contador Pabplic

ice
-
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Hormigoti, S. A. y Subsidiaria
(100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti, 5. A.)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de marzo de 2023
(Cifras en balboas)

Alia&)

Concretos

Nota

Flujos de efectivo en las actividades de operacidn

Ganancia (pérdida) neta

Ajustes por:

Depreciacién y amortizacién 10

Depreciacién de activos por derecho de uso 11

Provision para pérdidas esperadas 7

Impuesto sobre la renta corriente 22

Impuesto sobre la renta diferido 22

Provisidn para prima de antigiiedad 20

Gastos de intereses

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Adelantos a proveedores
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas
Fondo de cesantia
Otros activos
Depésitos en garantia
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar - Partes relacionadas
Adelantos recibidos de clientes
Gastos acumulados por pagar
Pagos de prima de antigliedad
Efectivo generado por las actividades de operacién
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Pagos por adquisicién de activo fijo 10
Adelantos a adquision de inmuebles 12
Efectivo recibido de (pagado a) partes relacionadas - Préstamos

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Efectivo recibido (pagado a) bancos - Préstamos
Efectivo pagado por pasivos por arrendamiento
Efectivo pagado a bonos corporativos por pagar
Impuesto complementario pagado
Dividendos pagados a accionistas
Prima de antigliedad pagada
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) neto del efectivo

Efectivo al inicio del ano
Efectivo al final del afio 6

2023 2022
266,932 629,198
148,287 560,057

27,383 109,534
36,551 g

= 104,100
- (168,045)

3,553 7,312
190,405 725,843
673,111 1,967,999
(783,859) (313,626)
{6,397) (107,941)
(91,649) (151,340)
(52,256) (4,917)
(203,410) (774,202)
1,915 6,937
(20,000) .
(10) 651
658,274 738,780
147,931 7,833
(148,705) 79,473
37,255 72,841
i’ (17,417)
202,200 1,505,071
(190,405) (725,843)
11,795 779,228
(44,905) (170,857)
- (131,966)

(162,450) 786,486

(207,355) 483,663
121,318 (318,709)
(40,795) (273,723)

(108,349) (416,326)

z (58)
(84,036) :
(1,595)

(113,457) (1,008,816)

(309,017) 254,075
454,139 200,064
145,122 454,139

Las notas en las pdginas 5 a 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados<”,

fi7itic Torres
Contador Pdblice

C.P.A. No. 0081-2012



Hormigoti, S. A. y Subsidiaria
~ (100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Oti, S. A.)
~Notas a los Estados Financieros Consolidados

-Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
(Cifras en balboas)

1. Organizacién y operaciones

Hormigoti, S. A. (la Compafiia) es una sociedad andnima  debidamente constituida
~conforme a las leyes de la Republica de Panama, tal como consta en la Escritura Piblica
~ No0.686 del 23 de enero de 2008.  La Compafia inicid operaciones en octubre de 2009.

- ‘Hormigoti, S. A., se dedica al suministro de concreto en la Repiblica de Panaméa para
proyectos medianos y de gran escala; sus plantas de procesamiento estan ubicadas en el
‘corregimiento de Mananitas en el area dos (2) de Tocumen, al Este de la ciudad y la otra

- -en el distrito de la Chorrera; corregimiento de Guadalupe, urbanizacién lL.a Herradura,

E sector La Valdeza, al Qeste de la ciudad de Panama.

'Hom‘ugoti S.. A es una - empresa m1embro de Corporacién Grupo Oti, S. A. (antes
- Corporacion ‘Breogan ‘Sur, 'S. A.) y opera comercialmente bajo la marca de “Alia
Concretos™. _

Hormigoti, S.” A. solicité a la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV) de Panama la

~ autorizacidn para emitir una oferta plblica de un programa rotativo de bonos corporativos

~hasta por B/.15 millones en Serie A. La emisién fue autorizada mediante Resolucién SMV
N0 422-14 del 8 de septiembre de 2014. Véase la Nota 16.

Transporte Hormigoti, S. A. es una sociedad anénima debidamente constituida conforme

©  alas leyes de la Replblica de panama, de acuerdo con la escritura Pdblica N° 1153 del 17

de febrero de 2022; iniciando operaciones en mayo de 2022. La compania se dedica al

‘servicio transporte de concreto y materiales por carretera y estd ubicada en Panama
Qeste, distrito de la Chorrera, corregimiento de Guadalupe, Sector La Valdeza.

B ;Aprbbac.ié.n' de estados financieros consolidados
. Estos estados financieros ‘consolidados fueron aprobados por la Administracién de la
. Compania el 30 de abril de 2023. .
2. - ‘Base de preparacion .
Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros consolidados fueron preparados de conformidad con las Normas
~Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
“Internacionales de Contabilidad (iASB, por sus siglas en inglés).
:Base de medicién
~ Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo, la base del costo historico,

.excepto por los terrenos, edificios, mejoras a la propiedad y equipo pesado, los ¢
- presentados a su valor razonable.
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_-'_-.-Hormlgotz S. A y Subsudxarla _
- (100% Subsidiaria de Corporac:on Grupo Otr S A )

Notas a los Estados Financieros Cons'oilda'dbs
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
- (Cifras en balboas)

. Moneda funcional y de presentaciéon =

Los estados financieros cdn.s'él'idados“ estan expresados en balboas (B/. ), la unidad
- monetaria de la RepUblica de Panama, el cual estd a la par y es de llbre cambio con el
- délar (USD.) de los Estados Unidos de Amerrca

Rt Cambms en las poht1cas contables

a. -Nuevas normas, mterpretacrones vy enmrendas wgentes a partir del 1° de enero
. de 2022 SR T

'En estos e'stados”ﬁ'na'ncieros ‘consolidados se han .adoptado una serie de nuevas
normas, interpretaciones y enmiendas vigentes por primera vez para periodos que
inician el 1° de enerc de 2022 o en fechas posterior. Detallamos a continuacion la

-naturaleza y vigencia de cada nueva norma, mterpretacron y enmienda adoptada por

“la.Compaifia: - :

e Contratos Onerosos Costo de cumphm1ento de un contrato {Modificaciones a
la NIC 37) = : -

‘La NIC 37 define un contrato oneroso como Uin contrato'en el que los costos inevitables

. (costos que la Compafiia se ha comprometido de conformidad con el contrato) de
- cumplir con las obligacionés bajo el contrato excedan los beneficios econdmicos que
~se espera’ rec1b1r en virtud dei misra.

o Las modn‘lcacaones a la NIC 37 68A aclaran que 105 costos relacionados directamente
o j con el contrato consisten en ambos

' Los costos 1ncrementaies de cumphr con ese contrato eJemp{o mano de obra directa
-y material; Y
- “Una asignacion de otros costos que se relacmnan directamente con el cumplimiento
. de contratos, ejemplo la-asignacion del cargo por depreciacion de las propiedades,
planta -y equi po utilizadc’as ‘para cum'plir con contrato:

- la Compama, previo ‘a Ea aphcaaon de ias mod1f1cac1o'1es no tenia contratos
: 'onerosos :

L - : : B Rukdu A, Murilio Torres
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- Hormigoti, S. A. y Subsidiaria |
- (100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti, S. A.)
" Notas a los Estados Financieros Consolidados
“Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023 -
(Cifras en batboas)

. Prop1edad planta y equ:po Cobros antes del uso previsto (modificaciones a
laNIC 16)

- la enmienda a la NIC 16 pro’hibe que una entidad deduzca del costo de un
- .elemento de Propiedad, planta y equipo cualquier importe recibido por la venta
- _.dearticulos producidos mientras ta entidad esta preparando el activo para su uso
. previsto (por ejemplo, las ganancias de la venta de muestras producidas durante
- la fase de prueba de una instalacién de fabricacién después de que se est
- construyendo, pero antes del inicio de la produccidn comercial). El producto de
~la venta de dichas ‘muestras,. junto con los costes de produccion, ahora se
. reconocen como ganancia o pérdida.

“Estas modificaciones no tuviéron impacto en los estados financieros consolidados
~de fin de afio de la Compafila, ya que no hubo ventas de dichos elementos

-~ producidos por propiedad, plantay equipo realizados disponible para su uso en o
después del comienzo del primer periodo presentado. -

. ':' 'MeJoras anuales a las normas NIIF 2018- 2020 (Modlﬁcacmnes a la NIIF 1, NIIF
-9, NlIF16yNIC41) '

e NIIF1: Subsidiaria como adoptante por primera vez
« NIIF 9: Tasas en la prueba del “10 por ciento” para la baja en
. reconocimiento de pasives financieros
- _NIC 41: Tributacion en las mediciones a valor razonable

- o . : Referenc:as al Marco Conceptual (MOdlfiCaCIODES aia NIIF 3)
_En mayo de 2020 eE IASB emitié mod1ﬁcac1ones a la NHF 3, que actualizan una

referencia al marco conceptual para - la informacion financiera sin cambiar los
'~ requisitos contables para las combinaciones de negocios.

e - : _ e Aibdu AL Murillo Torres
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" ‘Notas a los Estados Financieros Cc’:’nsolidédos
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
(Cifras en balboas)

b. Normas que ain no son vigente y que no han sido adoptadas anticipadamente

“Una nueva norma e interpretacion es efectiva para los periodos anuales que

comienzan después del 1° de enero de 2022 y que no han sido adoptadas
-anticipadamente en la preparacion de los estados financieros consolidados. No se
. espera que esta norma tenga un efecto significativo en los estados financieros. A
- continuacion, se lista la norma y enmienda mas relevante:

Ny ~Norma _ _ Vigencia
-+ Informacién a revelar sobre = politicas contables
-(modificaciones a la NiC 1 y al documento de practica de
las NIIF);
¢+ Definicion de estimaciones contables- (modlﬁcaaones ala
CNICB);y
* Impuesto diferido relac1onad0 con activos y pasivos que
. _.surgen de una transaccidn Gnica (modificaciones a la NIC
12). B _ _ 1 de enero de 2023

"o 'NHF 16 Arrendamientos (Modificacion - Responsabilidad
_en una venta con arrendamiento posterior); .
« NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (Modificacién -
- Clasificacién de pasivos como corriente o no corriente); y
» NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (Modificacion -
Pasivos no corrientes con pactos). 1 de enero de 2024

3. . Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

. Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacién de estos estados
- financieros consolidados se presentan a continuacién. - Estas peliticas han sido aplicadas
. consistentemente con relacion al afio anterior.

~'Bases de consolidacion

- Una subsidiaria es una empresa controiada -por la Compafia. Existe control cuando la

. Compafifa tiene el poder, va sea directa o indirectamente, de gobernar las politicas

~ financieras y operativas de una empresa para obtener beneficios de sus actividades. Para

" ‘determinar el control, son tomados en cuenta los defechos de votacion potenciales gue

actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros de las Subsidiarias
~estan incluidos en los estados financieros consolidados.

PIC Rukdn A Murilie . ..
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“Hormigoti, S. A. y Subsidiaria
(1007% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti, S. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
~'Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
- (Cifras en balboas)

Existe control en situaciones donde la Compafifa tiene la capacidad de dirigir las
actividades relevantes de la subsidiaria, sin mantener la mayoria de los derechos de voto.
Para determinar si existe control la Compafiia considera todos los aspectos y circunstancias
relevantes incluyendo:

» La cantidad de derechos de voto de la Compafiia,- en relacién con el tamafio vy la
dispersion de otras partes que posean derechos de voto.
e Derechos sustanciales de voto potenciales poseidos por la Compafiia y por otras
‘partes.
‘Otros acuerdos contractuales.
« Patrones historicos en la asistencia para voto.

Las Subsidiarias son consolidadas desde la fecha que la Compafiia obtiene control hasta el
“momento en que termina.

'Los estados financieros de la Subsidiaria son preparados para el mismo periodo de (a
- Compania, utilizando los mismos principios contables.

Los estados financieros consolidados présentan ios resultados de las Compafifas como si
- formaran una scla entidad. Por tanto, los saldos y transacciones entre compafias del
- Grupo se eliminan en su totalidad. .

" 'La-subsidiaria‘de Hormigoti, S. A. incluida en los estados financieros consolidados y su
“porcentaje de participacién se detalla a continuacion:

Nombre - Pafs 2023 2022
Transporte Hormigoti, S. A.. . .. - "Papama 100% 100%

- Activos financieros

La Compaiifa clasifica sus actives financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adquirides.

. Efectivo .
"~ Para efectos de ia preparaaon del estado consolidado de flujos de efectivo, la Compania
considera como efectivo todas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su
utilizacién.

- Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son ‘actives financieros no derivados de corto plazo, gue no

. ‘devengan intereses, con cobros fijos o determinables y que no se cotizan en un mercado
~activo. Estas se reconocen inicialmente al costo, por el valor de las facturas por servicios
~al crédito, y en caso de deterioro, se establece una provision para cuentas de dudoso
cobro. Las cueritas por cobrar se presentan netas de esta provision.

_ : : o, Ruldn A WMiurilio iorees
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Horm1got1 s. A y Subsidiaria
. (100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti, S A)

" Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
(Cifras en batboas)

Provisién para crediticias esperadas
" La Administracion estima la provisién para crediticias esperadas con base en la evaluacion
- de las cuentas por cobrar y su viabilidad de cobro basada en la morosidad existente,
. garantias recibidas y criterio de la Administracién sobre la capacidad de pago de los
. -deudores. ‘Las cuentas que resulten incobrables en cada periodo se rebajan de la provisién
acumulada.

Deterioro - Activos financieros

Un activo’ financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias o pérdidas
~'se evalda en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su
-valor se ha deteriorado.-Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva

“de que un evento de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y
- que el evento de pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos
- de efectivo futuros del active que puedan estimarse con fiabilidad.

- La Compaiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel de un
. activo especifico y a nivel colectivo. . Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por
deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas que no
se consideraron especificamente deterioradas son evaluadas colectivamente por cualquier
deterioro que se ha incurrido, pero aun no identificado. . Las partidas por cobrar que no
sean individualmente significativas se-evaldan colectivamente por deterioro mediante la
agrupacién de las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgos similares.

- Enla evaluacion colectiva de deterioro, la Compafiia utiliza las tendencias histéricas de
~la probabilidad de incumplimiento, el tiempo de recuperacion y el importe de la pérdida
incurrida, -ajustada para el juicio de la Administracién en cuanto a si las actuales
condiciones econdmicas y de crédito son tales que las pérdidas reales pueden sei mayores
~0 menores que el sugerido por las tendencias histéricas.

-Las pérdidas se reconocen en €l estado consolidado de resultados y se reflejan en una

“cuenta -de provisién de pérdidas ‘esperadas. Cuando un evento posterior hace que el
.~ importe de la pérdida por deterioro disminuya, la disminucién de la pérdida por deterioro
. 'sereversa a través del estado consolidado de resultados.

Inventarios de materiales -

El método utilizado para la valuiacién del inventario de materiales es costo estandar. Los
- inventarios estan representados por materiales utilizados en la preparacion del concreto
..~ para la venta, los cuales son disminuidos en la medida que son utilizados.

Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras’

La propiedad maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras estan registrados al costo de
adquisicion. Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos
~menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida
- (til, son contabilizadas a operaciones en la medida que se efectian. ’
' Lic-Rivén A, Murilio iories
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_ El terreno la propiedad y ciertos equipos pesados fueron valuados en el 2013 y 2015, con
base en esto la Administracion adopté el método de contabilizacién de estos blenes a su
~valor de mercado, reg1strando un superavit por revaluacion en el patrimonio de los
- accionistas. - Estos availos se -hacen con frecuencia y se registran los aumentos o
disminuciones conforme a los valores de mercado.

: Las ganancias o perchdas por el retiro o dlsposmon de la propiedad, maquinaria,

~mobiliario, equipo y mejoras son producto de la diferencia entre el producto neto de la
- disposicion y el valor en libros del activo,-y son reconomdas como ingresos o gastos en el
-'penodo én que se incurren. . : :

L’a deprec'iacfén-y amortiZacién se calculan por el método de linea recta, con base en los
siguientes afios de ida (til estimada de los activos:

D o . : o Vida util estimada
~LActivos oo B o en anos

Edificio y mejoras : R S 40 a 60
Planta procesadora de C'mcreto T e o o 20 a 30
~Equipo pesado - L . I 10

. Yehiculos IR N R _ 10a15
~Mobiliario y equipo - P IR . : 10a 15

- Otros activos depreciables L e ' 10a15
‘Propiedad de inversion -

-’ La propiedad de inversion esta contabilizada a su costo de adquisicion. Las renovaciones

.-y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores, que no mejoran el

- activo, ni prolongan su vida (til, son contabillzados a gastos de operaciones en la medida
en que incurre.. - o

- -DeteriOro-—' Activos no financieros

- El valor segn libros de los activos nio financieros de la Compafia es revisado a la fecha de
reporte para determinar si existen indicativos de deterioro permanente. Si existe algin
" indicativg, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

El Valor'rec'upe'rable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
- valor en uso y su valor razonable, -menos los costos para su venta, Para determinar el
- ~valor en uso, los flujos de efectivo estimados futures son descontados a su valor presente
- utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de mercado corriente
" del valor en el tiempo del dinero 'y los riesgos especificos del activo.

- Para propositos de {a prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor
"~ grupo de actives que generan entradas de flujos por su uso continuo que son altamente
“independientes de las entradas de flujos de otros activos o grupos de activos (unidades
‘generadoras de efectivo). : o

_ . o e Ralen A iiurillo Torees
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~“Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segiin libros de un activo o su unidad
- generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro
- son reconocidas en el estado consolidado de resultados.

- Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido alg’in cambio en la estimacién usada
para determinar el valor recuperable. -Una pérdida por deterioro es reversada sélo hasta
que el valor segin libros del activo no exceda el valor segiin libros que hubiese sido
determinado, neto de depreciacion o amortizacidn sino se hubiese reconocido una pérdida
: por detenoro. _

" Pasives filancieros

La Compaiiia clasifica sus paswos fmanaeros depend1endo del proposxto para el cual
“fueron adquiridos.

-Cuentas por pagar y otros pasrvos
-~ Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo son reconomdas al costo, el cual se
aproxima a su valor razonable, debido a la corta duracion de, las mismas.

' Financiamientos
" Los financiamientos son reconocidos al costo, el cual se aprox1ma a su valor razonable.

Bonos : .
~"Loos bonos por pagar son 1mczalmente reconoczdos al costo siendo el valor razonable del
~ producto recibido, incluyendo los cargos de adquisicion asociados con la deuda.

'Adéian'to's 'retibid'os de clientes

'_ La" Compama mantiene la pohtlca de recibir abonos de chentes para garantizar los

- despachos de cemento, ‘los cuales ‘son aplicados a la cuenta por cobrar después de

- generarse la factura de venta. Estos abonos son contabitizados como adelantos recibidos
' de clientes. .

- Activos por dei'ecﬁo' 'dé us’o’ :

Iaentrfrcacron de un contrato de arrendam:ento
' L.a Compania contabiliza un contrato, o parte de un conLrato como arrendamiento cuando
conviene el derecho a uso de un activo por un periodo de tiempo a cambio de pagos.
_ Arrendamientos son esos contratos que satisfacen lo siguiente:

(a) Existe un actwo 1dent1f1cable' '
{b) La Compania.obtiene: sustanmalmente todos los beneﬁmos econdmicos por el uso del
activo; y
“ {c) La Compaiiia tiene el derecho de d1ng1r el uso del activo.

Para determinar si la Compaﬁfa‘obtiene sustancialmente todos los beneficios econémicos
~ del uso del activo, considera Gnicamente los beneficios economicos que surgen del us
= actwo no la prop1edad legal mc1dentai u otros beneﬁczos potenciales.

_ Lic Rubda?s fhufitio Torres
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Al determinar si la Compafia tiene el dérecho de dirigir el uso del activo, considera si

dirige el propodsito de cdmo y para qué se utiliza el activo durante el periodo de

arrendamiento. Si no existen decisiones significativas a ser realizadas debido a que son
- predeterminadas debido a la naturaleza del activo, la Compafifa considera si estuvo
"involucrado en el disefio del activo de manera que predetermine el propésito de como y

para qué sera utilizado el dctivo durante el periodo de uso. Si el contrato o porcidn del
' -_-_contrato-no satisface estos criterios, la Compania aplica otra NIIF en lugar de NIIF 16.

Reconocimiento
. Todos los arrendamientos son- contabmzados mediante el reconocimiento de activos por
- derecho de uso y un pasive por arrendamiento excepto por:

» Arrendamiento de activos de poco valer; y _
s Arrendamiento con un plazo de 12 meses 0 menos.

. La Comipafia arrienda equipos de planta, equipo rodante y pesado y equipos de laboratorio

*-que son utilizados en la produccion de concreto. - Los contratos de arrendamientos estan
_establecidos por periodos de 6 a 7 afios. Los contratos de arrendamientos y sus términos
“son negociados de manera individual y contienen diferentes términos y condiciones.

~Los arrendamientos son rreconocidos a través de un activo por derecho de uso y una
obligacion por arrendamiento en la fecha en que el activo esta disponible para uso.

Los pasivos por arrendamiento son medidos al valor presente de los pagos contractuales
- al arrendador durante el ptazo de arrendamiento, utilizando una tasa de interes indicada
“en los contratos de arrendamiento,

“Los contratos de la Compafiia no incluyen pagos variables de arrendamiento y de existir
~modificaciones en los canones de 105 contratos se reconocen directamente en los
resultados del periodo.

‘Al ' momento de reconocimiento inicial, el valor en libros del pasivo por arrendamiento
también incluye:

‘e El precio de ejercicio de una opcién de compra si el arrendatario esté razonablemente
. seguro de ejercer esa opcién;
'« Pagos por penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento
- refleja que el arrendatario ejercera una opcion para terminar el arrendamiento.

* -Los activos por derecho de uso ‘se reconocen inicialmente al valor del pasivo por
~arrendamiento, reducido por cualquier incentivo de arrendamiento recibido, y aumento
- por:

» - Pagos de arrendamiento efectuados en o antes del comienzo del arrendamiento.
Costos directos iniciales incurridos; y
» El importe de cualquier provision reconocida en el cual la Compania ecta
contractualmente obligado a desmantelar, remover ¢ reestablecer el
-arrendado. SR C . Lic Ruliud Alio Torees
' ' ' 13 : - ' Contador Pablico
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Subsecuentemente a la medicion inicial el pasivo por arrendamiento incrementa como
resultado de cargos por intereses a una tasa constante del saldo pendiente y se reduce
mediante los pagos de arrendamientos efectuados. El activo por derecho de uso se
amortiza en linea recta por la vida atil remanente ‘del arrendamiento o por la vida

_'econormca remanente del activo si, en casos excepcionales, se estima que sera mas corta
que los términos contractuales.

‘Provisién

_Una provisién se reconoce, si como résultado de un evento pasado, la Compaiia tiene una
obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

 Prima de antigiiedad y fondo de cesantia

-+ El Cédigo de Trabajo indica que los empleadores deberan establecer un Fondo de Cesantia
+.‘para pagar a los trabajadores a la terminacién de todo contrato de tiempo indefinido la
- prima de antigliedad y una indemnizacion en caso de un despido injustificado o una

renuncia justificada.

‘Para el establecimiento del Fondo, el empleador cotizara trimestralmente la cuota parte
- relativa a la prima de antigliedad de!l trabajador (1.92% del salario) y el cinco por ciento
-(5%) de la cuota parte mensual de la indemnizacion a que pudiese tener derecho el
trabajador.

" Acciones de capital

. Los instrumentos financieros emitidos por la Compaiifa se clasifican como patrimonio, sélo
en la medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo o un activo financiero.

Las acciones comunes de la Compafia se clasifican como instrumentos de patrimonio.
" Impuesto sobre la renta
Corriente . '
El impuesto sobre la renta es el Impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable del

- aflo, utilizando la tasa efectiva vigente a la fecha del estado de situacion financiera y
; ﬂcualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a anos anteriores.

_ T A uvEn A Murilio Torres
14 R Contador Pablico
R C.P.A. No. 0083-2012
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Diferido
El impuesto sobre la renta diferido es registrado utilizando el método activo y pasivo. Los
- impuestos sobre la renta diferidos activo y pasivo son reconocidos por los efectos futuros
- . de-impuestos atribuibles a diferencias -entre los valores en los estados financieros
- consolidados de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales respectivas. Los
impuestos sobre la renta diferidos activo y pasivo son medidos utilizando las tasas de
impuestos vigentes que seran aplicadas a la renta gravable en los afios en que se espera
que dichas diferencias temporales seran recuperadas o ajustadas como ingreso o gasto.

~Ganancia por accién

~Las ganancias por accién se calculan dividiendo el resultado del periodo atribuible a los
tenedores de instrumentos financieros ordinarios de patrimonio (numerador) entre el
“promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (denominador) durante el
periodc. : :

‘Reconocimiento de ingresos

- .~La Compania reconoce sus ingresos por venta cuandc sus productos son facturados y

despachados y el derecho de propiedad, conjuntamente, con todos los riesgos y beneficios

" son transferidos al comprador, sobre la base de acumulado o devengado. Las ventas se
- presentan netas de devoluciones o descuentos.

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros consolidados del afto 2021 han sido reclasificadas
-para hacerlos comparativos con su presentacion en el afio 2022. Dichas reclasificaciones
.no causan efectos en la situacion financiera y resultados de las operaciones presentadas
en los estados financieros consolidados a esa fecha.

4, Estimaciones contables y juicios

“Los estimados y juicios son continuamente evaluados-con base en la experiencia histérica
y ‘otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean sean

_razonables bajo las circunstancias.  En el futuro, la experiencia real puede diferir de los

“estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo significativo de
‘causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del
siguiente afio fiscal se presentan a continuacion:

Vida atil de propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras
La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras son depreciados o amortizados
sobre-sus vidas Utiles. Las vidas Gtiles se basan en las estimaciones de la Gerencia sobre

- el periodo en que los activos generaran ingresos, los cuales son revisados periodicamente
-para ajustarlos apropiadamente. .Los cambios en las estimaciones pueden resultar en

. ajustes significativos en los montos presentados y reconocidos en el estado consolidado
- de resultados en periodos especificos.

15 B ' _ Contader Pﬁbf&':‘.!
' C.2. A&, No. 0083:-201z
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5. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado consolidado de
situacién financiera y el estado consolidado de resultados se resumen a continuacion:

R - : 2023
.~ Saldos con partes ' _ _ Empresas Directivos y
: __relacionadas: R ' relacionadas - -ejecutivos claves Total
Activos: : ' PR :
- Cuentas por cobrar - Partes re{acaonadas 1,747,534 - 1,747,534
.~ Préstamos por cobrar - Partes o :
--r'eiacionadas _ o co0 4,087,456 - 4,087,456
" Pasivos: e ' R _
-Cuentas por pagar Partes relamonadas S 542,324 - 542,324
-Accionistas . _ _ o - 1,459,279 : - 1,459,279
" Transacciones: R ' .
Ingresos por ventas . LT 884,921 . ' - 884,921
" Ingresos por servicios e o 548,676 L 548,676
- Gastos: - a S R L
. Dietas - - o T : N i 66,000 66,000
- Administracién general Lo 67,500 - 67,500
© . intereses . oo 60,971 - 60,971
- Saldos con partes L - Empresas : .. Directivos y
relacionadas: = . .. relacionadas ' ejecutivos claves Total
© - Activos: S D :
-+ -~ Cuentas por cobrar - Partes” . :
" relacionadas o 1,544,124 1,544,124
Préstamos por cobrar- Partes R o
- - relacionadas Ce T 377,239 - 3,771,239
_-Paswos R : . . -
- Cuentas por pagar Partes relamonadas' C 394,393 o - 394,393
- Accionistas - - . _ . - .-.1,459,279 : : - 1,459,279
Transacciones: o S ' '
- Ingresos por ventas S 00 1,720,123 B 1,720,123
~Ingresos por servicios =~ - PR - 1,486,303 : _ 1,486,303
GaStOS _ S . : . .
-~ Dietas : SRIREE o - 192,000 192,000
Admm1strac1on geﬂeral S . C261,765 - 261,765
: _ . S o ein A Murilio Torves
16 - : Contador Pablico
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Termmos y ‘condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las ventas y compras de bienes 'y servicios entre partes relacionadas son efectuadas a

- precios previamente pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes

-relacionadas no tienen garantias, no generan intereses y son recuperables o pagaderas en

“efectivo. No estén sujetas a ninglin descuento por pronto pago, y son recuperables o
~pagaderas en délares de Estados Unidos.  Los préstamos por cobrar partes relacionadas
--generan un interés anual de 7.5% con amortizaaones a capital desde B/.5,000 a 50,000
-~ mensuales. :

- 'Las Cuentas por pagar accionistas presentan un saldo de B/.1,459,279 en 2022 y 2021,

- estas cuentas tienen un plan de repago que se llevara a cabo con el consentimiento previo

 delos acreedores existentes, siempre que la compaiifa genere un flujo de caja positivo,
- demostrando sostenibilidad que le permita el repago sin poner en riesgo la continuidad de
‘las operaciones por falta de liquidez. La deuda podra causar intereses al momento de ser

- determinado por los acreedores y cuando el pago de estos no afecte las operaciones por
-"_faita de liquidez.- La deuda podra ser libremente transfenbie sin necesidad de previo

~ -aviso, ni autorizacidn de los deudores.

L Efec'ti'vo :

- Los saldos en efectivo se presentaban asi:

e _ - R 2023 2022

En ca}a S R ' 1,057 2,616
—-En banco - Cuenta de ahorros LT - 1,000 1,975
En banco Cuentas comer\tes _ - ' 143,065 449,548
145,122 454,139

El efectwo en cuenta de ahorro devenga una tasa de interés anual de 1% en 2023 y 2022.

. ~Cuentas por cobrar, neto =~ .-

" Las cuentas por cobrar a clientes se detallan de ia siguiente manera:

_ ' : 2023 2022
: Chentes - _ 4,652,574 4,001,412
‘Provision por deterioro de cuentas por cobrar (841,734) (805,183)

' e _ . - 3,810,840 3,196,229

' ‘ZOtras B T S 12,577 10,144
FR B S 3,823,416 3,206,373

LigeRuven A Murilio Torees

a7 Contador Phiblics
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Un resumen de las cuentas por cobrar clientes, por antigliedad, se detalla continuacion:

. . 2023 2022
De 1 - 30 dias R S 1,668,723 1,056,873
" De31-60dias - 394,161 451,527
De 61 - 90 dias SR 290,781 481,279
- De91-120dias - 293,507 287,265
- Mas de 120 dias R T | 2,005,402 1,724,468
' - S 4,652,574 4,001,412

- AL31 de marzo de 2023, ia administracion no ha actualizado su modelo de estimacién de
-~ - perdida crediticias esperadas para las cuentas por cobrar clientes.

7 Los ‘movimientos en la provision por deterioro para las cuentas por cobrar son los

-siguientes:
o _ PR B _ 2023 2022
Saldo al inicio del afio =+ . _ ' : 805,183 805,183
~Incremento del ano (Nota 19) -~ = 36,551 -
-Eliminacion de cuentas incobrables : _ - -
Saldo acumulado al final del afo o 841,734 805,183
8. Inventario de materiales -
" El inventario de materiales se cémpo'ne de los'"siguiénteé productos:
TR e R . 2023 2022
- Piedra: o S — o 30,573 97,047
. Arema R - 52,816 63,676
" Cemento R S 106,027 43,973
- Combustible .- S ' 18,593 23,483
. Aditivos e PR 24,150 19,906
Otros L _ S 464 1,418
L ' a : o : 232,623 249,503
9. . .P.ag'bs' -an'ticipad'o'é
Los pagos anticipados se confb’rmaban de las 'Siguiénte'spartidas:
- _ s - o _ o 2023 2022
- Seguros pagados por adélantado © - .- A 201,071 147,904
- Impuesto sobre larenta - - _ : 29,646 29,646
“Gastos legales reembolsables . - _ 129,822 19,074
Licencias de programas . Lo e 12,139 4,042
‘Otros pagos anticipados e : o 114,460 94,823
- R e 387,138 295,489

S Lic 5L [dritio Torees
18 . ntador Paplice
: ' C.P.A. No. 0081.2012
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10.

Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras, neto

La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:

2023
Al inicio Al final
del afo Adiciones Disminucion del afio
. Costo:
- Terreno 655,929 - - 655,929
- ‘Planta procesadora de concreto 1,422,549 - - 1,422,545
- Edificio y mejoras 686,140 - - 686,140
Equipo pesado 4,873,653 - . 4,873,653
Vehiculos 253,553 - - 253,553
- Mobiliario y equipo 389,810 7,830 - 397640
Otros activos depreciables 308,099 37,075 - 345,174
_ 8,589,734 44,905 - 8,634,639
‘Depreciacién y amortizacién -
-acumulada: .
Planta procesadora de concreto {1,206,903) {9,296) - (1,216,200)
Edificio y mejoras ' (486,156) {2,385) - (486,156)
‘Equipo pesado {4,299,130) {54,460) - (4,353,588)
“Vehiculos (216,568) (4,395} - (220,964)
- Mobiliario y equipo {335,075) {(3,067) - (338,142)
- Otros actives depreciables {182,635) {13,956) - {196,591)
{6,726,467) {87,558) - (6,814,025}
1,863,266 {42,653) - 1,820,614
Revaluacion de térrenos 2,918,070 - - 2,918,070
~-Edificios y mejoras - 206,542 - - 206,542
" - Equipo pesado 3,643,710 - - 3,643,710
I 6,768,322 - - 6,768,322
~ Amortizacion acumulada: : .
" Edificios y mejoras ~(206,544) - - {206,544)
Equipo pesado (1,844,206) (60,729) - (1,904,937)
(2,050,750} {60,729) - (2,111,479)
_ 4,717,572 {60,729) - 4 656,844
-Costo neto 6,580,838 {103,382) - 6,477,458
. 2022 .
Alinicio - Al final
o del afio __Adiciones del afic
Costo ™ . S _ 9,240,932 170,857 8,589,734
‘Depreciacion y amortizacién acumulada: (7,231,380) (317,143) {6,726,467)
. Costo neto 2,009,552 {146,286) 1,863,266
Revaluacion de terrenos y equipos 6,768,322 6,768,322
Amortizacion acumulada: --{1,807,836) (242,914) (2,050,752}
4,960,486 {242,914) 4,717,572
Costo neto 6,580,838

6,970,038

{389,200)

_'19 LT Ealdn /. Murilio Torres
Coniador Pdblice
C.P.A. No. 0081-2012
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Durante el primer trimestre 2023, la Compafia mantenia gastos de depreciacién y
amortizacién por B/.148,287 como parte de los costos de produccion.

“Dentro de la propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras, se mantiene equipo

pesado los cuales equivalen a cuarenta y cinco (41) vehiculos y /o equipos, asi como

también la Finca No.52675, los cuales constituian garantias requeridas para respaldar las

sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de las Emisiones de Bonos Corporativos

Rotativos Serie D y Serie E hasta por un monto de seis millones cuatrocientos setenta y un

mil ciento cincuenta y cuatro délares (B7.6,470,9983). Estos activos han sido establecidos
.- en un fideicomiso de garantia, el cual es administrado por Icaza Trust Corporation.

- Superavit por revaluacion

. La Administracion autorizd el 12 de diciembre de 2020, el avalué de la Finca No.52675,
Documento No.1427897, de su propiedad ubicada frente a la carretera que conduce a
‘Las Mananitas, aproximadamente a unos 400mts de su interseccién con la Carretera

- Panamericana, en el sector de Las Mahanitas, corregimientc de las Mananitas de

- .-ciudad de Panama, cuarenta y tres (43) camiones mezcladores de concreto {mixer) de
- marca Mack, modelo GU813E, dos (2} camiones mezcladores de concreto (mixer) de marca
Volvo, un cargador de ruedas de marca Caterpillar modelo 938H y un camion bomba de
pluma marca Mack modelo MR6885. Dichos avallios fueron realizados por Avance
Inspecciones, S. A.

~ El valor en exceso entre el valor en libros y el valor de mercado ha sido incluido como
_superavit por revaluacion en la seccién de patrimonio.

- El superavit por revaluacion presenta el siguiente movimiento:

- _ L R _ 2023 2022

- Saldo inicial - S 4,717,572 4,960,486

. Amortizacién S S (60,729) (242,914)
-~ Superavit por revaluaciéon - . g S ' 4,656,843 4,717,572

: - - ~STEEDE AL NMirilio Torves
- 20 : ' Lontador Pabline
: ' : C.P.A. No. 0081-2012
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11,

_Activos por derecho dé uso, neto -

‘Los actives por derecho de uso se detallan a continuacion:

2023

Al inicio Al final
L _del afio Adiciones del afio

" Costo S B
. Equipo de planta . 98,136 98,136
.- 'Equiporodanteypesado .~ .. - 1,393,356 1,393,356
- Equipo de laboratorio - -~ 0 o 32120 32,120
- S : e 1,523,612 1,523,612
. Amortizacién-acumulada < -~ (834,533) {27,383) (834,533)
- Costoneto . RENEERRE 689,079 . (27,383) 661,696

2022

Al inicio : Al final
R _ o © - delafio - . Adiciones del afio
. Costo .. ' LT 1,523,612 1,523,612
~Amortizacion acumulada - . (724,999) . (109,534) (834,533)
-~ Costo neto LT e 798 613 {109,534) 689,079

-(2021: B/.109,534) como parte de los costos de produccion.

. .12'.

"__Adelanto adqmsrcmn de 1nmuebles E

PH The Sands -

‘Ph Nuovo Residences
Ph'Mystic Valley
PhTorre Delta
~Oficina Torre 507

- "Ph More -

B * Ph Worldwide Plaza

2023

-_Durante el afio 2022 la Compama mantema gastos de depreciacion por B/.109,534

Los - adelantos adqmsmon de mmuebles corresponden a la ‘negociacion de canje de
.concreto con inmuebles y se detallan a resumen a continuacion:

2022
617,491 486,617
258,494 258,494
250,000 250,000

. 160,074 144,391
125,000 125,000

- 16,292

1,411,059 1,280,794

- Lie T A

vuritio Torres
Contador Pablico
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13. Propiedades de inversién

~las propiedades de inversion se detallan a resumen a continuacién:

: R - 2023 2022
-Saldo al inicio del afi0 S 1,140,087 1,009,137
Adquisicién de propiedad’ BRI - : - 130,950

- ‘Saldo al final del afio R : 1,140,087 1,140,087

~Las propiedades de inversién consisten en un terreno, tres apartamentos y una bodega

‘registradas a su costo de adquisicion:

" La bodega con Finca No.30145341 garantizaba obligacién bancaria de la Compafifa, tal
-.como se revela en'la Nota 14 de estos estados financieros consolidados.

. La compafifa mantiene contratos de alquiler por las propiedades de inversion. El ingreso

- por alquiler enel trimestre fue por B/.15,475.

S22

1o, Rukda £ Murilio Torres
Contador Pablice
C.P.A. No, 0081-2017
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14

Préstamos bancarios por pagar

| .Bamstmo S. A.

Linea de credlto nasta por B/. 1 150 OOO para la emision
de cartas de crédito Stand-By (SBLC) por hasta 1 afio,

--para -garantizar parcialmente la . compra de nuevos
- camiones con vencimientoa corto plazo. Tasa anual de
“interés de LIBOR a émeses + 3% con un minimo de 6.25%

. en 2022 y 2021. Garantizado con fianza solidarias

_111m1tadas de los accionistas.

) Banco General, 5. A.
‘Linea de crédito hasta por B/.500, OOO con vencimiento
‘septiembre 2024. . Tasa de interés de 7% anual.

Garantizada con fianzas solidarias del accionista.

.-j ‘Unibank, S. A.

~Linea de crédito comercial por-un monto de B/.1,150, 000 :
“-con vencimiento a 6 ahos. Tasa anual de interés de 8%.

~Garahtizado con bien Inmueble y fianza solidaria de
~accionistas. .. .

_Préstarho comercial por'B/.ZZS,‘OOO con vencimiento en
-noviembre de 2026. Tasa de interés anual de 7.25%.
‘Garantizado con Finca No.30145341. -

-Multlbank Inc _ ' '
. Linea de crédito comercial por un monto de B/ 650, 000'
- con vencimiento a corto plazo.  Tasa anual de interés
‘de 8% en. 2022 'y 2021 mas FECI. Garantizado con
fianza solidaria de accionistas - y - corporativas - de

I TDLA 1001, 5. A. y Corporacién Grupo Cti, S. A.

Banco Mercantli S. A,

~Linea de credlto hasta por B/. 650,000 en 2022 y 2021

con vencimiento a corto plazo. Tasa de interés de
“ 7% anual wmas FEC!. - Garantizada . con fianzas
-solidarias del acc1omsta y fianzas cruzadas con :Grupo
- Oti Panama, S. A, -

Porcidn corriente

Porcidn no corriente

Lo 23 :

- Los préstamos bancarios por pagar se resumen a continuacion:

2022 2022
970,666 978,307
369,801 398,225
820,000 826,356
147,789 154,050
620,000 450,000
650,000 650,000

3,578,256 3,456,938

(1,421,434)  (1,852,425)

2,156,872 1,604,513

I RuvEn A Wuriiio Torves
Contador Pablice
C.P.4. No. 0083-2012
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15.

Condiciones en contratos de linea de crédito

En los contratos de linea de crédito, se han establecido ciertas condiciones que la
Compafifa debe cumplir; entre las principales condiciones se revelan las siguientes:

» Subordinacién de cuentas por paga% accionistas por B/.1,400,000.

menor o igual a 1.75
* Mantener un indicie de endeudamiento de un méaximo de 2.25.

-+ ‘Mantener un indice de apalancamiento ajustado de cuentas por pagar a accionistas

e Restriccion del pago de dividendos hasta el 50% de su utilidad neta del afio anterior

siempre y cuando todas -las condiciones de crédito -estén en cumplimiento previa

notificacién del Banco.

e ‘Mantener una razon de cobertura de servicio de la deuda EBITDA de 1.5:1.

» Prenda del 50% de las acciones de la sociedad Tu Lote, S. A.

- Pasivos por arrendamiento

. La Compafia mantiene contratos por pasivos por arrendarniento de uso por la adquisicién
- de equipo rodante y maquinaria, los cuales se pagan con términos entre 48 y 60 meses, a
-una tasa de interés anual entre 6.75% y 7%, segin el siguiente detalle:

o _ 2023 2022

-Scotia Leasing Panama, S. A. : - 31,526

Multileasing Financiero, S. A. = _ 6,935 16,204

- Caterpillar Crédito, S. A. de C. V. (Sucursal Panama) - -

_ 6,935 47,730

-‘Porcion corriente _ : (6,935) (47,730)

~Porcibn no corriente - -
A continuacién, presentamb‘é'[os pagos futuros de estos compromisos:

Ado o | 2023 2022

203 | R 7,538 47,897

S 7,538 47,897

-Cargos financieros futuros . {(603) (167)

6,935 47,730

S 24 o | o LicBTlén A Murilio Tovess

Contador Pablice
C.FP.A. No. 0082-2012
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16. Bonos corporativos por pagar

Al 31 de diciembre, la Compafia tiene registrado los siguientes bonos corperativos de
mediano y largo plazo por pagar denominados en délares de los Estados Unidos de
-‘Norteamérica, bajo las siguientes series:

o | | o 2023 2022
SerieD - | T 3,118,303 3,186,614
SerieE .0 | 1,897,756 1,937,794

o - - - 5,016,059 5,124,408

- Como se revela en la'Nota 1, Hormigoti, S. A, fue autorizada por la SMV a emitir un
programa rotativo de bonos corporativos hasta por B/.15 millones, en series cuyo producto
serian utilizados una porcidn para cancelar compromisos financieros y el excedente podra
ser utilizado como capital de trabajo, inversion de terrenos, maquinaria y/o equipo.

. _Pago de’i nfereseS'

" ‘Los intereses causados se pagaran trtmestralmente los daas 15 de los meses de marzo,
‘junio, septiembre y diciembre de cada afo.

Redencion antlapada.

Serie Ay B ' '

El emisor podra redimir total o parcialmente la’ obhgacmn de pago derivada de este Bono
-antes de su fecha de vencimiento, a partir de su respectiva fecha de emisién, pagando el

saldo insoluto a capital mas ios intereses devengados hasta la fecha en que se haga la

redencion anticipada mas una prima de redencidn 1.5% sobre el saldo insotuto de capital

del Bono a ser redimidos si la redencion ocurre antes de que culmine los dos (2) afios, 1%
- si la redencidn ocurre a los tres (3) afios, 0.5% si la redencién ocurre durante los cuatro
- {4} anos a partir de la fecha de emision.

. AL 15 de sep’uembre de 2019,.ta'Comp'ama realizd la redencion anticipada de la totalidad
de los bonos corporativos Serie A y Serie B, con vencimiento en octubre de 2019 y enero
~de 2021 respectivamernite. Los bonos fueron redimidos por el saldo insoluto de capital mas
los intereses devengados hasta la fecha, mas una prima de redencién anticipada de 0.5%
sobre el saldo insoluto de capital. Estos fueron pagados a los tenedores registrados de
" acuerdo con los términos y condiciones de los bonos.

‘Al 11 de septiembre y 27 de noviembre de 2019, la Compaiiia realizo una emision de bonos
‘corporativos Serie D y Serie E respectivamente por la suma de B/.5,300,000.

- Al'15 de'marzo de 2020, la Compaiia realizd la redencion anticipada de la totalidad de
- los bonos corporatives Serie C, con vencimiento en marzo 2021. Los bonos fueron

- redimidos por el saldo insoluto de capital mas los intereses devengados hasta la fecha,
'mas una prima de redencion anticipada de 0.5% sobre el saldo insoluto de capital. Estos
~fueron pagados a los tenedores registrados de acuerde con {os términos y condietones d

- los bonos.

T A [ uvilic Torre.
Contador Padlice
CP.A. No. 0083-2012
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_--Horm1g0t1 S A ySubs1d1ar1a S
.-(100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Otr S Al) -

'-'_Notas alos Estados'Fmancreros Cons'olidados
-Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
~-{Cifras en balbods)

- Med1ante resolucmn No. 249 de{ 2 de junio de 2020 emittda por la Superintendencia del

- Mercado de Valores se resuelve ‘modificar -los términos y condiciones de los Bonos
- corporativos Serie D y Serie E para reanudar los pagos a capital dispuestos a partir del 15
- .de septiembre de 2021 y 15 de dlczembre de 2021 respectivamente.

' 'A r"o»ntmua\aon ‘se presenta un resumen de estos:

- Emisien .- s ...~ . Fechade

Serie . . ‘autorizada - Tasade in't'er'és anua! ' vencimiento Garantia
Co - Libor 3 meses + 3.50% conun - -
© B/.3,300,000 - minimo de 6.50% Septiembre de 2027 Fideicomiso scbre
S - /Libor 3 meses + 3.50% con un - bienes muebles e
- _..-B/.2,000,000 - ;- ... minimo de 6.50% ““Noviermbre de 2027 inmuebles.

-B/.5,300,000

- De acuerdo con su fecha de redencién, la porcion corriente y no corriente se desglosa asi:

R T E o .. 2023 2022
- Porcion corriente -~ o 476,723 444,055
“Porcion no corriente - SRR S - 4.539,336 4,680,353

' S ' 5,016,059 5,124,408

‘Redencion parcial:

Se haran pro-rata entre los Bonos emitidos y en circulacién de la Serie que se trate. Para
~-las redenciones parcia[e’s no habra un monto minimo de saldo insoluto a capital ni un
: pcrcenta}e minimo o max1mo de saldo insoluto a cap1tal

'_A contmuacmn se presenta un resumen de las garantias'y obhgacwnes del emisor:

Ca.

La oferta pubhca es de’ hasta B/ 15 000, 000 moneda de curso legal de los Estados

Unidos de America. -

. Los instrumentos de em’isién"cdnsiSten en’ un programa rotativo en el cual el saldo

insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacidn en un solo momento no podra

-exceder de B/.15,000,000. Este Bono generard intereses anuales de Libor tres (3)
" meses mas 3.5% con un minimo de 6.5% con frecuencia de pago trimestral.

.. El vencimiento de los bonos corporativos es:

Serie D - septiembre de 2027

:_ Serie E - noviembre de 2027

Los bonos estan garantizados con Fideicomiso sobre los bienes muebles o inmuebles y

deposito en efectivo en cuentas del Fideicomiso.

Mientras existan bonos em1tldos y en c1rcu1ac10n la emisora se compromete a los

~siguientes:

26 Lz'c. Rekén A, Murillo Torres
e S Contador Pablice
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- Horrmgotl S. A y Subs1d1ana
( 100% Subsrdiana de Corporacion Grupo oti, S A.)

Notas a [os Estados F1nanc1eros Consohdados
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
- (Cifras en balboas)

.~ Cumptlir con las d15p051c10nes del Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999 y sus
. reformas y los acuerdos reglamentarios gue incluyen, entre otras el pago de la
- tarifa de supervisién de los valores en circulacién, la presentacion de los informes
* de actualizacion, trimestral y anuales.

Notificar por escrito a la Superintendencia det Mercado de Valores y a la Bolsa de

Valores de Panama, S. A. sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia

0 de cualquier evento o situacién que pueda afectar el cumplimiento de sus

- obligaciones derivadas de los bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

' .Cumphr con todas las leyes decretos reglamentos regulaciones y normas legales

de cualquier naturaleza de la Repubhca de Panama que le sean aplicables.
Mantener al d1a Sus obhgacmnes frente a terceros.

Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demdas contribuciones a

‘los que esté obligado de conformidad con tas normas legales aplicables.

.. Manténer vigente todos los premisos y compromisas gubernamentales necesarios
-para {levar a cabo las operaciones de la Compafiia.

-Cumplir con las restricciones financieras: -

.~ El pago de las cuentas por pagar accionistas estara subordinado al pago de

capital y de los intereses causados y no pagados correspondiente a los bonos.

~"'Fl pago de los dmdendos a accionistas hasta por un 50% de la ganancia neta

—anual.

= _Apaiancarmento f1nanc1ero maximo 2.0 veces a partir del ano 2018. El calculo

- de dicha razon debe considerar la subordinacién de las cuentas por pagar
- accionistas.

= Servicio de detida minimo de 2.0 veces a partir del afic 2018.

f. Nuentras ex1stan bonos emmdos y'en c1rculac1on Ea -emisara se compromete a no
reahzar lo siguiente:

”

2.

N6 disolverse. . -

“Enmendar, modificar ‘o ‘complementar, su pacto social, estatutos u otros
‘documentos organizativos - del: emisor, .salvo por la situacién periddica de

directores y dignatarios, y dernas cambios que razonablemente no se espere tenga
un efecto material y adverso. -

Efectuar cambios en el control, ‘estructura accionaria o en la naturaleza de sus
operaciones sin el previo consentimiento por escrito de los tenedores.

i~
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“Hormigoti, S. A. y Subsidiaria
(100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti, S. A.)
*Notas a los Estados Financieros Consolidados

. Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
(Cifras en balboas)

17.  Acciones de capital

- La estructura de acciones de capital se presenta a continuacién:

_ o 2023 2022
Acciones comunes sin valor -nominal, . autorizadas,-

-emitidas y en circulacién 500 acciones. 20,000 20,000

~ Capitalizacion de cuentas por pagar accionista 2,000 2,000

E : : L 22,000 22,000

- 18.  Dividendos distribuidos

. .Mediante Acta de Junta Directiva con fecha 30 de enero de 2023 se aprobé la distribucién
- de dividendos por el monto de B/.350,000.

190 “Gastos generales y administrativos .

.7 Los gastos generales y administrativos se presentan a continuacién

' Co ' 2023 2022
- Servicios administrativos (Nota 5) - . - 67,500 174,363
- Dietas (Nota 5) ' - 66,000 192,000
-Provision para pérdidas crediticias esperadas (Nota7) 36,551
‘Honorarios profesionales y comisiones - : 21,323 59,687
‘Legales o B _ 11,679 45,633
... Depreciacién (Nota 10) o Co 8,986 31,649
e .Reparac:onymantemmiento : T Co o 7,323 23,268
Impuestos LT _ I ' 6,474 36,260
CAlquiteres : Cees o 6,155 16,572
" Suscripciones y membremas R o _ - 2,219 9,773
- Seguros P _ N _ 61 880
Miscelaneos: : LT I 4,721 32,146
- = S ' ' 238,992 622,231
20. - Gastos de personal
l.os gastos de personal se presentan a continuacion:
o : _ R o 2023 2022
~ Salarios y otras remuneraciones . - - - 31,892 139,441
" Cuota patronal ' ' : 5,167 20,618
~ Viaticos . 3,855 3,600
~ Prestaciones laborales 6,266 11,977
' 47,180 175,636

~ La Compafila mantiene un total de 58 empleados a la fecha del informe (2022; /
o .' 28 E § . <2 N
' Hurilio Torres
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Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria
~(100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti, 5. A.)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
(Cifras en balboas)

21. Ganancia {perdida) basica por accién
El calculo de la ganancia por accién basica se basa en la ganancia neta atribuible a los
accionistas comunes y la cantidad promedio ponderada de acciones comunes en
circulacion.

~Ganancia neta atribuible a los accionistas comunes:

o ' _ 2023 2022

~-Ganancia neta del trimestre (afio) . - (266,932) {629,198)
Promedio ponderado de acciones comunes

- Acciones emitidas _ - 20,000 20,000
Promedio ponderado de acciones comunes al final del afio 20,000 20,000
Ganancia (pérdida) basica por accién 13.35 31.46

22, . ‘Impuesto sobre la renta

- A'la fecha de los estados financieros consolidados, las declaraciones juradas de renta de
~la Compafia por los tres Gltimos afnos fiscales, incluyendo el afo terminado el 31 de
‘diciembre de 2022, estan sujetas a revision por parte de la Direccion General de Ingresos.
Ademas, los registros de la Compaiiia estan sujetos a examen por parte de las autoridades
- fiscales para determinar el cumplimiento Impuesto Sobre la Transferencia de Bienes
Corporales Muebles y la Prestacidn de Servicios (ITBMS). De acuerdo con la legislacion
fiscal vigente, la Compaiia es responsable por cualquier impuesto adicional que resulte

- de la revision.

~Mediante la Ley No.8 de Equidad Fiscal, de 15 de marzo de 2010, se establecié que las
personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre el monto
que resulte mayor entre:

« - La renta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo.

| +  Larenta neta gravable que resulte de aptlicar al total de ingresos gravables el cuatro
' punto sesenta y siete por ciento (4.67 %).

De acuerdo con la Resolucion No.201-6149 emitida por la Direccion General de Ingresos a

~favor de Hormigoti, S. A. con fecha del 21 de septiembre de 2020, se le concedid la
aprobacién para la Solicitud de No Aplicacién del Calculo Alternative del Impuesto Sobre
la renta (CAIR) para los periodos fiscales 2019, 2020 y 2021.

. . _ LT Rebén 2. Marillo Torves
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~ Hormigoti, S.-A. y Subsidiaria
--( 100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Oti,S. A.)
Notas a los Es’ta‘dc’ms Financieros Cdns‘olidados

~Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
-(Cifras en balboas)

- La conciliacidn entre la (pérdida) ganancia financiera antes de impuesto sobre la renta y
- la renta neta gravable a través del método tradicional se detalla a continuacién:

2022

_ Costbs Y Renta
Ganancia . gastos por Ingresos por neta Impuesto
[(pérdida) operaciones  -operaciones Arrastre gravable sobre la
. : _antes de exterioresy - exterioresy de (pérdida renta -
" Compaiiias’ ‘Impuesto exentas exentas pérdidas Fiscal) 25%
“Hormigotd, S. A. 616,129 70,939 (2,960} (267,706} 416,402 104,100
Transporte Hormigoti, 5. A. - (50,876} : . - - . - {50,878) -
: 565,253 70,939 {2,960) (267,706) 355,526 104,100
2021 -
Costos y
L gastos por Ingresos por Impuesto
Pérdida . operaciones ‘operaciones sobre la
. L ; _ _antes de exteriores y exteriores y Pérdida renta -
Compafijas . - - .- o - _Impuesto exentas . exentas fiscat 25%

i Hormigoti, S. Al : (705,089} 386,880 (3,617) (321,826) -

23.  Valor razonable de los instrumentos financieros

-El valor razonable de los activos y pasivos financieros se aproxima a su valor registrado en
libros

_-.El valor ‘en libros de los’ sugu1entes actwos y pasivos se considera similar a su valor
“razonable:

" Efectivo :
. Cuentas por cobrar -
. Cuentas por cobrar - Partes retacmnadas
Préstamos por cobrar - Partes relacionadas
- Préstamos bancarios por pagar -~
Bonos corporativos por pagar
Cuentas por pagar - Proveedores _
~Cuentas por pagar - Partes relacionadas
Cuerntas por pagar - Accionista

o€ F & o 8 e e e s

- 24.  Instrumentos financieros - Administracion de riesgos
“En virtud : de sus operaciones, -la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
_-financieros: '
-+ - Riesgo de crédito
+ . Riesgo de liquidez
. -»  Riesgo de mercado

BT s AL Mluritio Torves
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' '__'Hormigotl S. A. ySUbSIdIBrIa .

- (100% Subsidiaria de Corporacmn Grupo Otr 5. A. )

. Notas a los Estados FmanCIeros Consohdados

Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
{Cifras en balboas) _

- En forma comun con todos los demas negocios, la-Compafia estd expuesta a riesgos que
surgen del uso de instrumentos financieros. -Esta nota describe [os objetivos, politicas y
- procesos de'la Compania para administrar los riesgos y métodos utilizados para medirlos.
- La informacién cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se presenta a lo largo de
- ‘estos estados financieros consolidados. - :

" No ha habido- cambios ‘ststantivos -en la exposicion de la Compafifa a los riesgos de
instrumentos financieros, sus objetivos, politicas 'y procesos para administrar dichos

" riesgos o los métodos utilizados para medirlos desde los periodos previos, a menos que se
" .senale lo contrario en esta nota.-

§ -(i ) Prmcrpales mstrumentos fmancreros

_ Los pr1nc1pales mstrumentos finanmeros utihzados por la: Compama de los cuales
_ surge el riesgo por instrumentos financieros, son los siguientes:

. Efectwo '
-« ".Cuentas por cobrar - Chentes _ :
‘s Préstamos bancarios, hipotecarios, etc. .
» . Cuentas por pagar proveedores y de otro tipo
(i) _ Instrumentos financieros por categoria -
~ Los instrumentos financieros por categorfa se presentan a continuacion:
Efectivo, préstamos y
.- cuentas por cobrar

e 2023 2022
Activos financieros . R

Efectivo o 145,122 - 454 139

~ Cuentas por cobrar - 3,823,416 3,206,373

" Cuentas por cobrar - Partes relacmnadas 1,747,534 1,544,124

Préstamos por cobrar - Partes relacionadas -~ 4,087,456 3,771,239

SRR ' : = ' ..9.803,528 8,975,875

 Pasivos financieros a costo

- amortizado
- REE e 2023 2022
-Pasivos financieros: '

‘Préstamos por pagar o 3,578,256 3,456,938

" Pasivos por arrendamiento . 6,935 47,730

- Bonos por pagar ' 5,016,059 5,124,408

. Cuentas por pagar - Proveedores 3,738,247 - 3,079,973

‘Cuentas por pagar - Accionistas . - 1,459,279 1,459,279

o : ' 13,798,776 13,168,328

_ o _ e Rubén e, Muritlo Torees
3t - Contador Pablico
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: Hormigotl S A ySubs1d1ar1a :
(100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Otr S. A

Notas a !os Estados Fmanaer‘os‘ Consolidados
o Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
“(Cifras en balboas)

- (iii) Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

“Los ‘instrumentos financieros no medidos al valor razonable incluyen: efectivo y

- equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por cobrar - Compafias
relacionadas, préstamos e hipotecas por pagar, cuentas por pagar - Proveedores,
cuentas por pagar - Compaiiias relacionadas.

~Algunos de los instrumentos financieros identificados por la Compafifa son de corta
- . duracioén, razén por ia cuai se presentan a su valor registrado, el cual se aproxima a
. su valor razonable ' :

[ Objetivos;-pb’liti'cas' y procesos generales

. La'Junta Directiva tiene la responsabilidad general de la determinacién de los objetivos y
- politicas de gestion de riesgos de la Compania, y a la'vez que conserva la responsabilidad
* ~final de éstos, la Junta Directiva ha delegado la autoridad del disefio y operacion de los
- .procesos que aseguren la implantacion efectiva de los -objetivos y politicas a la
~Administracion de la Compama La Junta Directiva recibe informes de la Administracién,
a través de los cuales revisa la efectividad de los procesos establecidos y la adecuacién
‘de los objetivos y politicas.

" El objetivo general de la junta Directiva &s fijar politicas tendientes a reducir el riesgo
- hasta donde sea posible, sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la
- 'Compaﬁia. A continuacion, se sefalan mayores detalles en retacion con tales politicas:

- _R;esgo de cred:to
El riesgo de crédito es el riesgo surge debido a'que el deudor emisor o contraparte de un
.~ activo financiero propiedad de la Compaiiia, no cumpla completamente y a tiernpo, con
~cualquier pago que debia “hacer ‘a la Compafia de conformidad con los términos v
- .condiciones pactados al momento en -que -la Compama adquirié u origind el activo
fmanc1ero respectwo

La. Compama esta expuesta pnncmaimente al riesgo de crechto que surge de:

. Cuentas-por cobrar - Para mitigar el riesgo de cred1to; las politicas de administracion
--de riesgo establecen limites en los montos de crédito (Ver Nota 7).

* Adicionalmente; la:‘Administracion evalda y aprueba previamente cada compromiso que

“involucre un riesgo de crédito para la Compaiia, basada en el historial de crédito del
cliente dentro de los limites establecidos, y las cuentas por cobrar son monitoreadas
-periédicamente. :

« Cuenta comente en bancos - Para mmgar este riesgo,: la Compama solamente mantiene
.- cuentas en bancos reconocidos a mvel local.

o . - LicrBuSén AV urilio Tore.
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-'Horm1got1 S. A. y Subsidiaria
(100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti, S. A. )

'N'otas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
(Cifras en balboas)

Riesgo de mercado : :
La Compariia estd expuesta al riesgo de la fluctuacion en precio de los insumos para el
. procesamiento del concreto que pudieran incrementar el costo total de los mismos. De
igual manera existe el riesgo ‘de una fluctuacién en las tasas de interés que pudieran
- . afectar el costo del financiamiento de la planta. La Comipafia considera que ambos riesgos
~son manejables mediante una gestion adecuada de su operacion.

"Riesgo de liquidez

~ Es el riesgo que {a Compaiia encuentre dzﬁcultades en el cumplimiento de las obligaciones
- relacionadas con sus pasivos financieros a su vencimiento, que se liquidan mediante la

-entrega de efectivo u otro activo financiero.

- “Las politicas de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo

- -posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su

vencimiento, en circunstancias normales y en condiciones de estrés, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o riesgos de dafos a la reputacién de la Compaiia.

~Los principales instrumentos financieros v los vencimientos de pasivos contractuales
utilizados por la compafiia se presentan a continuacion:

2023

Hasta Mas de
: importe un afio un afio
. -Efectivo = - 145,122 145,122 -
Cuentas por cobrar o S 3,823,416 3,823,416 -
- Cuentas por cobrar - Partes relacionadas’ 1,747,534 1,747,534 -

- ‘Préstamos por cobrar - Partes relacionadas = 4,087,456 4,087,456
o ' Hasta Mas de
: .. . Importe . - Total un afo un ano
 “Préstamos bancarios por pagar . 3,578,256 3,631,405 1,946,666 1,684,739
- Pasivos por arrendamiento- - 6,935 6,935 6,935 -
“Bonos corporativos por pagar 5,016,059 5,198,753 .. 659,417 4,539 336
- .Cuentas por pagar - Proveedores 3,738,247 3,738,247 3,738,247 -
1,459,279 1,459,279 ' - 1,459,279

. Cuentas por pagar - Accionistas

ToYres
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Hormigoti, S. A. y Subsidiaria
(100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti, S. A.)

(Cifras en balboas)

Notas a'los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023

- 2022
Hasta Mas de
Importe un afo un afio
Efectivo 454,139 454,139 -
Cuentas por cobrar 3,206,373 3,206,373 -
.. Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 1,544,124 1,544,124 -
Préstamos por cobrar - Partes relacionadas 3,925,006 3,771,239 153,767
_ Hasta Mas de
_ R _ Importe Total un afio un afo
Préstamos bancarios por pagar 3,456,938 3,631,405 1,946,666 1,684,739
Pasivos por arrendamiento . 47,730 47,897 47,897 -
Bonos corporativos por pagar ‘5,124,408 6,251,809 “988,829 5,262,980
Cuentas por pagar - Proveedores - 3,079,973 - 3,079,973 3,079,973 -
Cuentas por pagar - Accicnistas 1,459,279 1,459,279 - 1,459,279

_ Rresgo operacional

" El riesgo operacional surge: al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los
procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionados

- a riesgos de crédito y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios, y del cumplimiento con normas y estandares corporativos generalmente

~aceptados.

" Para administrar este riesgo, la Administracién de la Compafiia mantiene dentro de sus
politicas y procedimientos los siguientes controles: segregacion de funciones, controles
internos y administrativos.

- Administracién de capital
- “La politica de la Compafiia és mantener una base de capital solida para sostener sus
- operaciones. La Junta Directiva vigila el retorno de capital, que la Compafiia define como
el resultado de las actividades de operaciones divididas entre el patrimonio neto. La Junta
- Directiva busca mantener un equilibrio entre una posible mayor rentabilidad con un menor
" nivel de endeudamiento comparado con 1as ventajas de seguridad que presenta la posicion
actual de capital.

5. Plahes de la Administracion . .

Los estados financieros consolidados Hormigoti, S. A. han sido preparados sobre la base
de un negocio en marcha gque contempla la realizacién de activos y la satisfaccion de
pasivos en el curso normal del negocio.

Al 31 de diciembre de 2022, mantiene flujo de efectivo proveniente de actividades de
operacion desfavorable en el periodo corriente, pérdidas recurrentes en sus operaciones
- en los Ultimos 2 periodos, situacion que podria generar dudas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros consolidados
no incluyen ningln ajuste relativo a la realizacion del valor de los activos o del monto y
clasificacion de los pasivos como resultado de la situacion indicada.

_ LT ReiSen A Wiurilio Torves
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- Hormigoti, S. A. y Subsidiaria
 {100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Oti, S. A.)
" Notas a los Estados Financieros Consolidados -

-Por el trimestre terminado el 31 de marzo de 2023
‘(Cifras en balboas)

Como parte de la estrategia que la Compafiia actualmente realiza, asi como los planes
futuros que se tienen contemplados para generar utilidades estan los siguientes:

» Aumento en los proyectos de interés social: en donde compaiiias del grupo tiene un
conocimiento extenso y ventas competitivas a la hora de ofrecer nuestros productos
a los diferentes clientes. :

e Nuevas asociaciones estratégicas con clientes importantes: el grupo gracias a sus otras

- -unidades de negocio esta desarrollando alianzas estratégicas con la Empresa Grupo
Puente, que esta desarrollando numerosos proyectos del estado entre ellos el
~ corredor de las playas (nueva version) y el puente de Cabuya.

s la compafiia posee un mercado cautive de las ventas de sus productos, lo que se
espera un aumento enlos periodos 2022 y 2023 debido al crecimiento que esta
-teniendo el sector inmobiliario de las compafias del grupo con las promociones de
-construccion y desarrollos de viviendas de interés social.

s Los costos mas importantes que representa el 40% de la incidencia sobre la venta es

la materia prima, sin embargo, a pesar de multiples negociaciones y proceso

‘constante de aseguramiento de calidad, optimizacidén de procesos y disefios hemos

logrado mantener y en algunos casos aumentar nuestre margen sobre nuestro costo

- de materia prima. Todas las materias primas tienen contratos de suministro y acuerdo
~'de precio que garantizan el manteriimiento del margen.

o Introduccidn de una nueva tecnologia de adicion de COZ al concreto con el fin de

.- mejorar su rendimiento y por ende su margen de materia prima.
‘s - Se disminuyo el departamento de venta a un 50% ya que habia vendedores que tenian
. .deficiencia sobre su cartera. .
-« Serealizd restructuracién de los bonos y lineas rotativas a decreciente para disminuir,
los costos financieros en los proximos 5 afios.
_-" - Se establecieron cobros de intereses a las cuentas por cobrar con partes relacionadas,
- ast también como planes de pago a partir de 2022.
s  La empresa esta en proceso de revision de sus activos (propiedades de inversion) de
tal forma de volverlos bienes productivos comeo (alquiler de propiedades) o ventas de
. aquellos activos que no se pueden arrendar.

e o : s A Wzl b
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J Calle Aquilino de la Guardia, No 8

K Edificio IGRA,P .O. Box 0823-03948
PANAMA, REP. de PANAMA

TRUST CORPORATION T: +507 205 6150 F: +507 264 4676

E: icazatrust@icazalaw.com

Panamd, 18 de mayo de 2023.

Sefores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad de Panama

REF.: Fideicomiso Hormigofi FP 19-303

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la oferta publica del Programa Rotatfivo de Bonos Corporativos autorizada por
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante Resolucion SMV No. 422 de 8 de
sepiiembre de 2014.

En cumplimiento con la Circular SMV-21-2017 de la Superintendencia del Mercado de Valores, por este
medio ICAZA TRUST CORPORATION, actuando en su condicién de Fiduciario del Fideicomiso Hormigoti
FP 19-303, certifica lo siguiente:

Emisor Hormigoti, S.A.

Monto fotal registrado: Us$ 15,000,000.00 ;
Titulo emitido: Bonos de la Serie C, D y E hasta por un monto total de USS |
Serie cubierta por los bienes 7,800,000.00

fideicomitidos: |

Bienes Fideicomitidos para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a favor de los
tenedores registrados:
a. Bienes mueblesal 31 de marzo de 2023, consistentes en treintay ocho (38) vehiculos y/o equipos
que se detallan a continuacion:

VALOR DE
. MERCADO
EQUIPO (MARCA - MODELO - MOTOR Y CHASIS) PLACA ANO SEGUN
AVALUC DE
ENERO 2022
MACK MODELO CV513, MOTOR AM13355X1498, CHASIS 1M2AG02C16M003039 827474 2006 l 31,000
MACK MODELQ CV513, MOTOR AM133X1203, CHASIS 1M2AG02C66M003036 827475 2006 31,000
MACK MODELO CV513, MOTOR AM13355X0951, CHASIS 1M2AG02C26M002881 827471 2006 31,000
MACK MODELO MR688S, MOTOR A11006X0438, CHASIS 1M2K157C87M039296 381488 2007 144,000
MACK MODELO GU813E, MOTOR MP8916657, CHASIS 1IM2AX18C79M005654 862134 2009 | 50,500
MACK MODELO GU813E, MOTOR MPB917081, CHASIS 1M2AX18C59M005670 862135 2009 50,500
MACK MODELO GU813E, MOTOR MP8916593, CHASIS 1M2AX18C99MO005669 862136 2008 50,500
| MACK MODELO GUB13E, MOTOR 85552, CHASIS 1M2AX18C59M005667 862392 2009 50,500
MACK MODELO GU813E, MOTOR 85516, CHASIS 1M2AX18C49M005661 862391 2009 50,500
MACK MODELO GUS13E, MOTOR 85521, CHASIS 1M2AX15C49M005658 862393 2009 50.500
MACK MODELO GU813E, MOTOR B5535, CHASIS 1M2AX18C69M005659 862388 2008 50,500 |
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Edificio IGRA,P .O. Box 0823-03948
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E: icazatrust@icazalaw com

MACK MODELO GUS13E, MOTOR 457893, CHASIS 1M2AX18C79M005671 862395 2009 50,500
ISUZU NMRS5H-22, MOTOR 377702, CHASIS JAANMRSSEE7100026 AC8064 2014 9,000
MACK MODELQO GU813E, MOTOR MP81024316, CHASIS 1M2AX18C2EM024350 AB7248 2014 89,000
MACK MODELO GU813E. MOTOR MP81024623, CHASIS 1M2AX18CXEM024354 AB7249 2014 e 89,000
MACK MODELO GU813E. MOTOR MP81024614, CHASIS 1M2AX18C8EM024353 AB7251 2014 E 89,000

| MACK MODELO GU813E, MOTOR MP81024473, CHASIS 1M2AX18C6EM024352 AB7250 2014 P 89,000

|_MACK MODELO GUB13E, MOTOR MP81024456, CHASIS 1M2AX18C4EM024351 AB7252 2014 83,000
MACK MODELO GU813E, MOTOR MP81028497, CHASIS 1M2AX18C8EM025361 ACE639 2014 89,000
MACK MODELO GUB13E. MOTOR MP81028513, CHASIS 1M2AX18CXEM025262 ACE641 2014 89,000
MACK MODELO GU813E, MOTOR MP81028655, CHASIS 1M2AX18C1EM025263 AC6642 2014 89,000
TOYOTA HILUX, MOTOR 2KDS261368, CHASIS MRCFR22G200707186 AN 0 AF8680 2014 10,000

| TOYOTA HILUX, MOTOR 2KD5381684, CHASIS MROFR22G600782232 AM7808 2015 11,500

MERCEDES BENZ MODELO ML300, MOTOR 27695530837026, CHASIS WDCDASFBIFAG12442 AU4372 2015 15,000
MERCEDES BENZ MODELO ML300, MOTOR 27695530837058, CHASIS WDCDASFB3FAG12100 AU4376 2015 21,000
NISSAN MODELO FRONTIER NP300, MOTOR YD25632807P, CHASIS 3N6CD33D8ZK354451 AU2886 2016 11,000

_MACK GUS13E, MOTOR MP105239, CHASIS 1M2AX18C9FMO02263 AM4921 2015 99,000 |
MACK GU813E, MOTOR MP1054731, CHASIS 1IM2AX18C3FM027727 AM4S22 2015 93,000
MACK GU813E, MOTOR MP1051750, CHASIS 1M2AX18C5FM027261 AM4923 2015 99,000
MACK GU813E, MOTOR MP1051752, CHASIS 1M2AX18C7FM027262 AM4S24 2015 | 99,000
Planta Dosificadora Stephens Thoroughbred 2013 5 2019 168,000.00
Silos de Cemento Silos y Tanques 150 toneladas - 52,000
Silos de Cemento Silos y Tangues 85 toneladas - - 36,000

1} Planta de Concreto Portétil Stephens Thoroughbred 2008 2008 175,000
MACK MODELO GU813E, MOTOR MP8 AMA4S20 2015 99,000
MACK MODELO GUB13E, MOTOR MP8 AMOD361 2015 99,000
MACK MODELO GU813E, MOTOR MP8 AMO162 2015 99,000

| MACK MODELO GUB13E, MOTOR MP8 AMO163 2015 98,000

TOTAL EQUIPOS (BIENES MUEBLES)

US$ 2,391,000.00

b. Un (1) bien inmueble que consiste en la Finca nimero Cincuenta y Dos Mil Seiscientos Setenta
y Cinco (52675), Rollo Treinta y Un Mil Ciento Sesentay Uno (31161), Documenio Tres {3), Seccion
de Propiedad del Regisiro PUblico de Panamd y debidamente registrada a nombre del
Fiduciario por cuenta del Fideicomiso Hormigoti FP 19-303, y con un valor de mercado que
asciende a la suma de Tres Millones Cuatrocientos Sesenta y Seis Mil Trescientos Veinte Délares

americanos (US $ 3,466.000.00), segun avalto con fecha efectiva 5 de enero 2022.

c. Una (1) cuenta bancaria a nombre del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso Hormigoti FP 19-303 en
Multibank cuyo saldo al 31 de diciembre de 2022 asciende a la suma de Mil Trescientos Sesenta y

Nueve Ddlares con 15/100 {US$ 1,36%.15).
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Calle Aquilino de la Guardia, No. 8
Edificio IGRA,P .0. Box 0823-03948

EETTS 2 - <
PANAMA, REP. de PANAMA

TRU ST CO RPORAT] ON T: +507 205 6150 F: +507 264 4676

E: icazatrust@icazalaw.com

| Detalle del patrimonio | Bienes Muebles: : Us$ 2,391,000.00
| administrado al 31 de | Bienes Inmuebles: US$ 3.466,000.00
’ marzo de 2023: | Contratos promesa de compraventa

cedidos unidad 3303 del proyecto
| | WorldWide Plaza: US$  130,950.00

| | Contratos promesa de compraventa

| cedidos unidades 2804, 2805,2905 y 2906

| del proyecto The Sands: US$ 481,834.61
Dinero en efective en cuentas us$ 1,36%9.15
; del fideicomiso:
t Total de patrimonio administrado: USS 6,470,997.91

Monto en circulacién al 31 de USS 5,016,059.31
marzo de 2023

Relacidén de cobertura del 1.29 0 129%
periodo (total patrimonio administrade / monto en circulacion

Relacion de cobertura 1.250125%
establecida en el Prospecto ‘
(Patrimonio/Monto en

| circulacién): 1

Diciembre  2022: 126.2% 0 1.26
| Cobertura Histérica de los Sepfiembre 2022: 132% © 1.32
| Ultimos fres trimestres Junio 2022:  130% o 1.30

Sin otfro particular al respecto, quedamos,

Atentamente,
q ICAZA TR ST CORPORATION (L.T.C.)

'\\\\C‘ \.\\ \ 3

mxméz’
DFK i
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